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Informe
RMD — Agosto

Em funcao da mobilizacdo para valorizac&o da carreira de
Auditores Fiscais de Financas e Controle, no ambito do processo
de negociacdes com o Ministério de Gestao e Inovacdes, as
seguintes informacdes seréo divulgadas com defasagem em
relacdo as demais estatisticas disponibilizadas no RMD de
Agosto:

- detalhamento de emissoes diretas e cancelamentos;
- reserval/indice de liquidez;

- garantias;

- detentores;

- detalhamento de TD.
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Conjuntura
Mercado — Agosto

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagao em agosto
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Curva de juros locais
Variagao em
agosto

AR5

oy Q\

Gf'@ ‘F’@ ‘5'@ ‘F’@ ‘:‘z’(o "06‘ s‘z’(o S & £ @9‘:
———31/07/2024

Fonte: Bloomberg

GOVERNO FEDERAL

=3 MINISTERIO DA
/ \ TesouroNAcioNAL FAZENDA - -

-----------------

Em agosto, as
expectativas de
intensificacdo de cortes
de juros nos EUA
causaram fechamento
adicional das treasuries.
No entanto, o desmonte
de operagoes de carry
trade (Japao) trouxe
volatilidade, impactando
paises da América
Latina.

A curva de juros
domeéstica apresentou
volatilidade, com as
taxas refletindo as
expectativas dos
investidores em relacao
as politicas monetaria e
fiscal internas.
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Leiloes Realizados
Agosto

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leildes tradicionais, por benchmark

e LTN24 LTN 43 LTN72 NTN-F10 NTN-B5 NTN-B 40

Data do Leildo - -
meses  meses  meses anos anos anos

ANBIMA 31/12/21 11,59%  10,73% 10,83% 5,08% 5,43%

ANBIMA 30/12/22 12,83% 12,71% 12,66% 6,15% 6,18%

ANBIMA 28/12/23 9,71% 9,93% 10,36% 5,22% 5,49%

ANBIMA 31/07/24 11,87% 12,07% 12,16% 11,92% 6,37% 6,26%

01/08/2a 11,70% 11,94% 12,04%  11,86%

06/08/24 6,08% 6,11%

08f06/24 11,73% 11,91% 12,02% 11,87%

15/08/24 11,53% 11,60% 11,67% 11,51%

20/08/24 6,24%  6,13%

22f08/24 11,58% 11,68% 11,78%  11,69%

29/08/24 11,84% 11,93% 12,00% 11,91%

ANBIMA 30/08/24 11,96% 12,16% 12,25% 12,13% 640%  6,26%

*Ag taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

uuuuuuuuuuuuuu
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As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
volatilidade, refletindo
expectativas em
relacdo as politicas
monetaria e fiscal.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Agosto/2024
(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (R$ bi)
Anexo 1.3

Emissao
Emissoes Resgates , ! )
Liquida
DPF 107.886,4 271.329,0 -163.442,6
DPMFi 107.552,8 99,7% 270.721,0 99,8% -163.168,3
Prefixado 24.411,1 22,7% 313,1 0,1% 24.098,0
indice de Precos 23.294,5 21,7% 267.626,6 98,9% -244.332,1
Taxa Flutuante 59.742,6 55,5% 2.739,3 1,0% 57.003,3
Cambio 104,6 0,1% 42,0 0,0% 62,5
DPFe 333,6 0,3% 607,9 0,2% -274,3
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Em agosto, as emissdes da
DPF somaram RS 107,89
bilhGes e os resgates,

RS 271,33 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 59,74 bilhdes de titulos
flutuantes, RS 24,41
bilhdes de prefixados e

RS 23,29 bilhdes de indice
de precos.

Em agosto, destaque para o
pagamento de R$ 257,08
bilh6es de NTN-B entre
vencimento e pagamento
de cupom.

Resgate Liquido da DPF em
agosto: RS 163,44 bilhdes.
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Estoque da DPF
Evolucao e Fatores de Variacao

Dez/23  Jul/24
Estoque da DPF = 6.520,3 7.139,7
b Prefixado 1.729,6 1.522,9

(RS bi)

Anexo 2.4 indice de Precos 1.940,5 2.090,7
Taxa Flutuante 2.586,0 3.209,4

Ago/24 Variagao
mensal
100% -104,2
22% 38,7
26% -231,2
47% 86,9
5% 1,5
95% -105,7
5% 1,5

Indicadores PAF 2024

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo Maximo
7.000,0 7.400,0

Cambio 264,2 316,7
DPMFi 6.268,9 6.822,0
DPFe 251,5 317,6
505
430 515,2
B 494,5
5 280
2 205
2130
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-170

Ago/24

M Emissao Liquida Juros Apropriados

Acumulado no Ano

Variagdao DPF

Principais fatores de
variacao da DPF
Agosto/2024

(RS bi)

Anexo 2.9

Estoque DPF: RS 7,04
trilhdes. Redugao de

R$ 104,17 bilhdes (-1,46%)
em relacao a julho.

O grupo Flutuante
ampliou o seu estoque em
RS 86,87 bilhdes (2,71%)
em relacao a julho.

Queda de RS 231,25
bilhdes (-11,06%) do
estoque de Indice de
Precgos devido ao seu
resgate liquido em agosto.

Em 2024, o estoque da
DPF aumentou RS 515,86
bilhoes, 7,91% superior ao
estoque final de 2023.
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Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador

Anexo 2.4
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Em agosto, apenas o grupo
indice de Pregos reduziu
sua participag¢ao na DPF,
para 26,43%.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

14,2% 13,3% 12,5% 14,3% 14,7% 14,3% 14,2% 14,4%
11,2% [l 10,4% 10,6% 10,1%

226%  21,7%  22,8%  23,0%  235%  23,9%

Participacao relativa
dos detentores da
DPMFi 25,0% 24,9%

Agosto/2024

2018 2019 2020 2021 2022 2023 jul-24 ago-24

B Inst. Fin. ® Fundos Previdéncia ® N3o-residentes Demais Grupos

Variagdo do Estoque 206,3 238,1

dos principais 160,9 1234
detentores da DPMFi 91,9 " 87,0

41,2
Agosto /2024 157 77 21,8 _ 11,0
. ~ J_
(RS bilhdes) R
-3,9
-132,5
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes
B em 12 meses ¥ no ano H no més
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Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 29,1%
de participacao, seguidos
por Previdéncia (23,9%) e
Fundos (22,6%).

Em agosto, o estoque de
Nao-Residentes aumentou
em RS 11,0 bilhdes e 0
estoque de Instituicoes
Financeiras se reduziu em
RS 132,5 bilhdes.
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SECRETARIA DO ) MINISTERIO DA

Perfil de Vencimentos da DPF iR 7N RS
Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 9

Vencimentos da DPF Prazo Médio

Anexo 3.1 Anexo 3.7
755 750 7,77
18,8% 8 22 7,39 150 544
3a1% 267% 254% 24,5%  23,6% 238% 233% 23,9% 257% 27,0% ¢ 15 6,61 676 7,00 7,01 7,09 , 7,06 ¢ 78 6,93 6,36
7 4 ! - o Be—
, 6
P 4,42 457 4,54
3,97 418 426 4,11 397 384 3,90 3,95 4,03 4,11
3,62 3,57 ~ ! —
N 384 4,06 4,28 444 444 ., ==
3 3'49 » ’ 3’98 3,83 339 3'65 3,76 3,84 3’90 3,98
NN N TN N TN R SN N RO T S | Je BT S o
o O S A S I S S M S
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  jul/24 ?
HMAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —o—Prazo Médio DPF —Prazo Médio DPMFi —a—Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2024 Indicadores PAF 2024
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
17,0 21,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Redugao da participagao dos vencimentos até 12 meses para 17,69%.

Aumento do Prazo Médio da DPF para 4,11 anos em agosto.



Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em

12 meses (% a.a.)
Anexo 4.3
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Custo DPF e D PMFi Selic IPCA
2022 2023  Jul/24 Ago/24
CME CME CME Taxa IV.IédNia Variagao Média CME
de Emissao do Indexador
DPMFi 12,1 11,62 10,90 10,80
LTN 12,3 11,38 10,57 10,6 - 10,65
NTN-F 11,9 11,36 10,98 11,1 - 11,05
NTN-B 9,8 9,28 10,82 5,9 4,2 10,42
LFT 13,3 13,04 11,03 0,2 10,7 10,90
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: redug¢ao de 11,35%
em julho para 11,08% a.a.
em agosto.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: queda para
10,64% a.a. em agosto.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: redug¢ao de 25,51%
em julho para 21,47% a.a.
em agosto.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: queda para 10,80%
a.a.
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica
Anexo 6.1

1.950 12 A reserva de liquidez
1.800 apresentou redugdo, em
termos nominais, de
17,65%, passando de

1.650 9,50

7 1300 ° 3 R$ 1.113,38 bilhdes, em
7,64 5 .
2 1.350 P julho, para RS 916,85
— Q. o ~
€@ 1.200 1105 1113 ® bilhdes, em agosto.
b4 1.025 1.032 c
£ 1.050 982 E
N 909 885 887 885 917 6 €
= 900 810816 813 =
=5 N
o 750 =
600 % O indice de liquidez
- ; 2 corresponde a 7,64 meses
> 450 <
5 em agosto.
£ 300
2
150
54
0 0
o [ag] on o0 (22} < < < < < < < <
§ ﬁ.' § N N N N N N N § ] N
B Reserva de Liquidez mmmm Valor Prudencial (3 Meses) === [ndice de Liquidez
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Programa Tesouro Direto

150 13,0
11,2
Emissdese °#
7,6
Resgates do e
Tesouro Direto 4,0
(RS bi) 22
Anexo 1.5 0,4
-1,4
-3,2

-5,0 -4,9

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24

Emissoes Resgates ——Emissao Liquida
145.388 141.548
128.231
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5 68.517

17.791

dez/23 jul/24 ago/24

B Prefixados M Indexados aInflagdo ™ Selic e Total

GOVERNO FEDERAL

,\(\ MINISTERIO DA “ rl
/\ TesouroNacionAL FAZENDA - =]
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Vendas no més de
RS 8,01 bilhdes e
resgates de RS 12,95
bilhoes.

Resgate liquido de
RS 4,94 bilhdes em
agosto.

Titulo mais demandado:
Tesouro IPCA+ (42,05%)

Estoque: RS 141,55
bilhoes, reducao de 2,64%
em relacao a julho.

Titulos indexados a

inflagdo representam
48,41% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 12



GOVERNO FEDERAL

=3 MINISTERIO DA
/ \ TesouroNAcioNAL FAZENDA - -

---------------

Programa Tesouro Direto

Operacdes até RS 5 mil
responderam por 79,17%
das compras do TD.

Participacao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicacao

Agosto/2024

Anexo 1.5 —Balango do TD 1a5 mil agosto.

23%

303.560 novos investidores
cadastrados no TD em

N2 total de investidores
cadastrados: 29,60 milhoes
(aumento de 16,20% nos
ultimos 12 meses).

29.299 29.602 Aumento de 6.658

26.919 investidores ativos no TD
22.483 em agosto.
16.299 _ _ ]
N2 de investidores ativos:
9.201 2,66 milhdes (variacao de
135626 ) 0 s
1 1761.8333 Namero de 12,26% nos ultimos 12
276 329 378 454 624 2 -66018.6 ‘ : meses)
77 90 98 129 234 402 -;_enge u Investidores (mil) g
@ N e o« e o u o o = Anexo 3.1 - Balango do TD
P i i o) P i \—| \—4 o o N o N o
=} o o o o o o o 3 o o o o ~ ~
©

B Investidores Cadastrados M Investidores Ativos REtonioimensales RMD
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Conjuntura
Mercado — Setembro

Percepgao de risco para Colémbia B8+ (200 bps) | 11,12%
cesta de paises ]
chile A (sabps) [N  7.51%
emergentes
México BBE (120 bps) _ 6,06%

perutoa (robos) | 5.95%

Brasil BB (152 bps) [ 156%
12,5%
12,1%
11,9% . .

Curva de juros locais

11,7%
11,5%
11,3%
11,1%
10,9%
10,7%
10,5%

5% % N Y B> > o o 5 5D A A0 A A AP

& S T T T TS T

-==27/09/2024 ——30/08/2024

Fonte: Bloomberg

GOVERNO FEDERAL
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Em setembro, o corte
de juros de 50bps pelo
FED provocou um rali
dos ativos globais, com
fechamento das
treasuries e alta das
bolsas. Por outro lado, a
escalada das tensdes no
Oriente Médio elevaram
os prémios de risco de
emergentes.

Em setembro, a curva de
juros doméstica
apresentou ganho de
nivel, com destaque
para o horizonte de
politica monetaria.
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